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1. Muc tiéu, d6i twong, pham vi, tom tat phwong phap nghién ciru

Muc tiéu nghién cuiu

v/ Muc tiéu chung: phan tich va lam rd kha nang tiép can cua nha dau tu d6i voi
c4c san pham phai sinh, dé tir d6 dé xuat duoc cac giai phap va kién nghi phu hop dé
nang cao kha ning tiép can ctua nha dau tu dbi vai thi truong phai sinh & Viét Nam.

v' Muc tiéu cu thé:

- Nghién ctru co so ly thuyét vé phai sinh va tiép can phai sinh

- Nghién ctu thuc trang vé tiép can dau tu phai sinh ¢ Viét Nam

- Nghién ctru mot s6 bai hoc kinh nghiém vé tiép can phai sinh trén thi truong
phéi sinh thé gioi

- Nghién ctu mirc do tiép can cua cac nha du tu ddi véi cac san pham phai sinh
duoc giao dich trén thi truong Viét Nam.

- Xay dyng md hinh thyc nghiém nham nang cao kha ning tiép can cta nha dau
tu tiém nang véi cong cu phéi sinh.

- Pé xuét céc giai phap va kién nghi nham ting cuong kha ning tiép can cua cac
nha dau tu ddi véi thi truong phai sinh.

Poi twong va pham vi nghién ciu

- i twong nghién ciru chinh cua dé tai 1a kha ning tiép can cua cac nha dau tu,
dic biét 1a cac nha dau tu ¢ nhan ddi vai thi trudng chizng khoan phai sinh ¢ Viét Nam.
Kha ning tiép can cua nha du tu dy kién duoc nghién cau tir cac huéng nghién ctu
chinh sau: tir chinh ban than nha dau tu, bao gdm céc yéu td vé& hoc van, hanh vi, nhan



thie, du dinh; tir méi trudong bén ngoai, bao gdém moi trudng kinh té, méi trudong phap
Iy, d rai ro, kha ning cung cip thong tin cia cac bén lién quan. Pé phuc vu cho dbi
tuong nghién ctru chinh, dé tai trién khai viéc nghién ctu bd sung cac ddi twong lién
quan nhu 1a cac don vi kinh doanh chang khoan phai sinh, cac don vi dao tao, cac co
quan quan 1y Nha nudc ... & Viét Nam. Vi kha nang tiép can dau tu voi cac san pham
phai sinh 13 twong dbi triru tuong, dé tai su dung dai dién (proxy) cho kha ning tiép can
phai sinh & kha ning tiép can thi treong chang khoan phai sinh chinh thic caa nha dau
tu Viét Nam, dac biét 1a nha dau tu ca nhan.

- D& tai cd pham vi nghién cau vé thoi gian 1a giai doan tir ndm 2014 t6i ndm
2020, tap trung tir nam 2017 dén 2019, 13 giai doan thi trudng chiing khoan phai sinh
bat dau duoc trién khai ¢ Viét Nam, tir luc dé an thanh 1ap thi truong duoc Thi tudng
ky duyét cho t&i ldc thuc su trién khai va di vao hoat dong.

- Pham vi nghién ciu vé mat dia ly cua dé tai la cac khu vuc dia ly ¢ xac suat
tap trung dong nhat nhitng nha dau tu phai sinh tiém ning va thyc té, chu yéu tap trung
tai hai do thi 16n 12 Ha No6i va Thanh phé H6 Chi Minh.

Phuwong phap nghién cuu

- Phuong phép khao sat va phong van chuyén sau: Nhom nghién ctu thuc hién
khao sat 600 nha dau tu tiém ning vé nhan dinh d6i véi kha niang tiép can phai sinh ¢
Viét Nam. Bén canh d6 y kién thu thap duogc tir cac chuyén gia ciing duoc coi 13 mot
trong nhitng tiéu chi quan trong dé xay dung cac cau hoi nghién ciru va trién khai khao
sat & quy mo lon, déng thoi cling 13 goi ¥ dé dwa ra cac giai phap, dé xuat trong dé tai.

- Phuong phap thu thap dit liéu: nghién ciu cha yéu dya trén dit liéu so cap thu
thap tir cac phiéu diéu tra véi dbi trong 1a cac nha dau tu chieng khoan phéi sinh hién
tai va tiém ning. Mot s6 céac dir liéu thir cip khac duoc tong hop tir Téng cuc thong ké
(GSO), UBCKNN, cac cong ty chirng khoén, va cac B, ban nganh co lién quan.

- Phuong phap phan tich, xtr Iy s6 liéu: Dé tai sir dung phwong phap phan tich thé
hé hai PLS-SEM (Mo hinh phuong trinh ciu tric binh phuong t6i thiéu ting phan) chi
khong sir dung cach tiép can thé hé dau ddi vai phan tich di liéu so cap vi cach tiép can
thé hé dau khong thé tra 11 dugc cau hoi vé hiéu wng trung gian (moderating effect) caa
cac nhan té tuyén giita, ddng thoi ciing khong phén tach dugc tac dong riéng lé va tac
dong tong thé cua cac nhan t tuyén dau téi nhan té phu thudc o tuyén cudi. Ngoai ra,
dé tai s dung phuong phap nghién ciru thuc nghiém (Experimental Method) nham tao
ra cac dit liéu c6 thé phan tich bang cac phuwong phap théng ké, bang cach kiém soat cac
bién dinh luong doc lap. Phuong phap nay duoc st dung chu yéu trong cac nghién ctu
thudc linh vuc khoa hoc tu nhién do tinh vu viét trong viéc kiém soat va khoa tac dong
ctia cac nhan té ngoai bién ¢ thé tac dong vao tinh chinh xac cua két qua nghién cau,
moi trudng thuc nghiém 6n dinh 1a diéu kién 1y tuong dé tap trung vao nghién ctu tac
dong cua bién s giai thich tai bién phu thudc.

2. Tom tat cac két qua nghién ciru chinh



Pé c6 thé dua ra nhitng danh gia tong thé vé kha ning tiép can phai sinh ddi Véi
cac nha dau tu ¢ Viét Nam, dac biét 1a cac nha dau tu ca nhan, nhom nghién ciu da tap
trung thuc hién mot sé nhiém vu nghién ciu chinh sau:

- Xay dung khung ly thuyét tong quan vé phai sinh, dau tu phéi sinh va tiép can
phai sinh

- Tim hiéu bai hoc kinh nghiém tir c4c thi trudng phai sinh trén thé giéi

- Banh gia thuc trang cua thi truong phai sinh Viét Nam

- Xay dyng mé hinh nghién ctru danh gia cic nhén té tac dong téi tiép can phai
sinh ciia nha dau tu tai Viét Nam

- Xay dung md hinh tng dung phuong phéap thuc nghiém dé ting cudng dao tao
Vvé phai sinh cho cac nha dau tu, va ddnh gia mé hinh thuc nghiém nay

- Tim hiéu mét sb thuan loi, kho khin va dinh hudng phét trién cua thi truong
phai sinh Viét Nam, tur do

- Pua ra cac dé xuat cho cac don vi quan ly, cac don vi kinh doanh va céc nha
dau tu nham nang cao ning luc cua thi truong va chit luong dich vy hd trg, dam bao
kha ning tiép can phai sinh cua cac nha dau tr va nang cao ning luc ty than cia nha dau
tu dé c6 thé ty minh cai thién kha nang va co tu duy tiép can phai sinh dung dan.
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